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1. Hoved- og nggletal

Belgb i TDKK 2019 2018 2017 2016 2015
Resultat

Nettoomsaetning 341.410 266.035 267.436 305.460 335.299
Resultat fgr af- og nedskrivninger 246.883 166.109 166.949 206.383 237.790
Resultat af primeer drift 203.488 118.933 77.435 159.745 196.222
Finansielle poster -17.292 -13.739 -12.999 -11.291 -9,533
Arets resultat 145,280 81.989 51.241 116.263 143.640
Balance

Anleaegsaktiver 1.915.761 1.857.757 1.904.636 1.944.754 1.864.017
Omsaetningsaktiver 37.033 49.794 85.514 123.037 143,332
Balancesum 1.952.794 1.907.551 1.990.150 2.067.791 2.007.349
Rentebaerende geeld 988.658 1.014.087 487.895 528.904 559.976
Egenkapital 235.093 203.913 957.173 1.004.367 1.001.004
Investering i materielle anlaegsaktiver 101.817 1.169 48771 48.440 53.981
Nggletal i pct.

Soliditetsgrad 12 11 48 49 50
Antal medarbejdere

Gennemsnitligt antal beskaftigede 38 37 37 28 25

Nggletal

Soliditetsgrad:

Egenkapital *100

Balancesum



2. Fakta om Gas Storage Denmark A/S

Adresse Gas Storage Denmark A/S
Tonne Kjaarsvej 65
7000 Fredericia
Tif.: 701022 44
CVR-nr. 2985 12 47

Ejerforhold Gas Storage Denmark A/S ejes af Gas Storage Denmark Holding A/S
Hjemstedskommune Fredericia
Ekstern revisor PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab



3. Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for 2019 for Gas Storage Denmark A/S.
Arsregnskabet og ledelsesberetningen er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at den valgte regnskabspraksis er hensigtsmaessig, at selskabets interne kontroller, der er rele-
vante for at udarbejde og aflzegge et drsregnskab, er tilstraekkelige, og at &rsregnskabet derfor giver et retvisende bil-
lede af selskabets aktiver, passiver og af den finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31. december 20109.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for udviklingen i selskabets aktiviteter
og pkonomiske forhold, &rets resultat og af selskabets finansielle stilling samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og

usikkerhedsfaktorer, som selskabet star over for.

Arsrapporten med tilhgrende forslag til resultatdisponering indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fredericia, den 23. marts 2020

| direktion

Jens Adam Elbaek
Adm. direktgr

Rgne:\l-lorn Rostedl Annette Heilskov lkast




4. Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Gas Storage Denmark A/S.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31. december 2019

i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Gas Storage Denmark A/S for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31. december 2019, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis (”regnska-
bet”).

Grundlag for konklusion
Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzermere beskrevet i revisionspategningens afsnit

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet.

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler)
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til
disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sik-

kerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den forbindelse over-
veje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opn3et ved revisionen eller

pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregn-

skabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska-
bet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i

ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med &rs-
regnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udar-
bejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.



Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse
om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet p3 grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har
andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et
hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation,
ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis elier samlet har indflydelse p3 de gkonomiske beslutninger, som bru-

gerne traeffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Her-

udover:

® [dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis,
der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kanklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig
fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaet-

telse af intern kontrol.

®  Opnar viforstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten

af selskabets interne kontrol.

e Tager vistilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige sk@gn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

® Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaasentlig usikkerhed forbundet med be-
givenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi kon-
kluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger
herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lzngere kan fortsaette driften.

® Tager vistilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en sddan made, at der gives
et retvisende billede heraf.



Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revi-
sionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som

vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 23. marts 2020
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.33771231

/0//

Brian Petersen

Statsautoriseret revisor
MNE nummer: 23371 MNE nummer: 33722
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5. Ledelsesberetning

5.1 Hovedaktivitet

Gas Storage Denmark driver de danske gaslagre og leverer herfra lager- og fleksibilitetsydelser pa det nordvesteuropaei-
ske gasmarked, heriblandt systemydelser, bl.a. i form af n@dlager, som er vigtig for den danske gasforsyningssikkerhed.

Lagrene er en integreret del af det danske energi-system og med til at sikre, at private husejere, virksomheder og kraft-
veerker altid har den ngdvendige gas til varme, fremstillingsprocesser og elproduktion.

| oktober 2019 gennemfprtes skattefri fusion af selskaberne Lille Torup Gaslager A/S og Gas Storage Denmark A/S med
sidstnaevnte som det fortsaettende selskab. Omstruktureringen indebaerer, at de regnskabsmaessige balancer, herunder
sammenligningstal sammenlaegges. Der tilfgres ikke yderligere egenkapital fra Gas Storage Denmark Holding A/S til
driftsselskabet i forbindelse med fusionen.

Formalet med fusionen er at sikre en mere gennemsigtig koncernstruktur, og fusionen sker som led i den lgbende ef-
fektivisering af gaslagerforretningen for at understgtte one-storage-strategien. Den eendrede koncernstruktur indebae-
rer saledes, at gaslagerforretningen for fremtiden mere effektivt bestar af ét holdingselskab og ét driftsselskab.

5.2 Aktiviteter og gkonomisk resultat i 2019

Ved dbningen af Ellund-Egtved forbindelsen i 2013 blev de danske gaslagre koblet effektivt til det tyske marked og har
efterfglgende vaeret eksponeret mod udviklingen i det bredere nordvesteuropaeiske marked. Prisudviklingen p& det
nordvesteuropaeiske fleksibilitetsmarked har ligget underdrejet i en &rraekke og markedskoblingen ngdvendiggjorde
derfor en omstilling og tilpasning af virksomhedens drift og kapitalforhold.

En markant gasrigelighed pa det nordvesteuropaeiske marked medfgrte at sommer/vinter spreadet steg markant i
2019. Efter i en drraekke at have tilpasset virksomheden til den nye markedsvirkelighed, var Gas Storage Denmark i en
god position til at byde ind i markedet med et tilfredsstillende finansielt resultat til fglge. Indtjeningen for skat i 2019
udgjorde TDKK 186.196. Aret 2019 markerer dermed et vigtigt skifte i selskabets langsigtede udvikling, og danner afsaet
for en ny retning for selskabet de kommende &r. Hvor selskabsstrategien siden 2013 har fokuseret pa at tilpasse kerne-
processerne den nye markedsvirkelighed, sa vil den nye strategi, som er udviklet i 2019, fokusere pa potentialet for at
bidrage til den gr@nne omstilling. Energiens Trilemma er for Gas Storage Denmark at finde en vej til at accelerere den
grgnne omstilling uden at saette forsyningssikkerheden over styr og samtidigt sikre Ignsom drift af virksomheden.

Aktiviteter i 2019
| lighed med tidligere dr, blev lagerkapaciteten i 2019 udsolgt. Gennemsnitssalgsprisen for 2019 pa EUR 4,07 pr MWh,
er hgjere end det budgetterede. 2019 har budt pa en raekke stgrre opgaver — eksterne savel som interne.

Den grgnne omstilling

Gas Storage Denmark har i en drraekke veeret i en afsggningsfase for at konkretisere, hvordan kaverne- og akvifaertekno-
logierne kan bringes i spil i den grgnne omstilling. Bade for at accelerere den gronne omstilling af energisystemet og for
at sikre en fortsat Ignsom drift af virksomheden. De strategiske ambitioner stammer fra afsggningsfasens resultater.

Det er selskabets strategiske ambition at etablere en storskala brintlagerforretning indenfor de kommende &r. Sektor-
kobling gennem Power-to-X daekker over en raekke forskellige teknologier. De kraever alle, at der etableres en forsy-
ningskaede for den grgnne brint, der skal produceres pé elektricitet fra vind og sol. Gas Storage Denmarks ambition er at
blive en del af denne grundliggende forsyningskeede gennem et offentlig-privat partnerskab med aktgrer, der kan agere
iandre led i veerdikaeden, herunder produktion og forbrug.

Affgdt af de politiske ambitioner om nedbringelse af CO2 er der indgdet samarbejde med bl.a. GEUS, om at undersgge
muligheden for at etablere lager for grgn CO2. Grgn CO2 stammer fra fx affaldsforbraendingsanlaeg og biogasopgrade-
ringsanlaeg og altsa ikke fra afbreending af fossile braendsler. Lagring af gren CO2 pa industriskala er en del af Power-to-



X visionen, da den grgnne CO2 indgdr som “byggesten” i produktionen af grgnne braendstoffer. Gas Storage Denmark
bidrager med viden og kompetencer, og kunne pé sigt vaere del i bdde at bygge, eje og drive et CO2-undergrundslager.

Tyra-feltet
Den planlagte lukning af Tyrafeltet og dets indvirkninger pa det samlede gassystem, blev som ventet et stort fokusom-

rdde ved indgangen til 2019. Gas Storage Denmark fokuserede i &rets fgrste maneder pa at saelge al lagerkapacitet. Det
lykkedes, og efterfgigende blev lagrene forholdsvist hurtigt fyldte. Den milde vinter 2018-2019 betgd, at lagrene ikke
blev helt temte, og derfor blev de ogsa ekstraordinzert tidligt fyldte i 2019.

Vedligehold af produktionsbrgnde

Gas Storage Denmarks 21 produktionsbrgnde er kritiske komponenter i gaslagerdriften. Vedligeholdet i undergrunden
er kompliceret og risikofyldt og skal planleegges i et langt perspektiv. Gas Storage Denmark har et kontinuerligt fokus pa
at udvikle og fastholde kompetencer til at drive vedligehold af brgndene. Foruden det almindelige vedligehold har Gas
Storage Denmark gennemfgrt et stort vedligeholdelsesprojekt med det formal at flytte brine fra kaverne TO-6 til ka-
verne TO-7. Det betyder, at kapaciteten fra den renoverede kaverne TO-6 nu vil kunne udbydes pd markedet.

Interne opgaver
Gas Storage Denmark har siden 2017 vaeret certificeret under ISO-55001-standarden. | 2019 blev selskabets asset ma-

nagement system omfattende revideret og selskabet blev recertificeret i slutningen af ret.

Selskabsstrukturen i Gas Storage Denmark koncernen blev ved udgangen af 2019 forenklet gennem en fusion, s& kon-
cernen fremover udggres af ét holdingselskab og ét driftsselskab. Fusionen har regnskabsmaessig virkning per 1. januar
20169.

Som en del af den tidligere regerings beslutning om flytning af statslige arbejdspladser, rykkede ti af Gas Storage Den-
marks medarbejdere i 2019 fra Energinets kontorer i Ballerup til kontorfaciliteterne i Stenlille. Forud for flytningen 13 en
leengere planlaegningsperiode, som skulle understatte, at flytningen forlgb gnidningsfrit og at fagligheden, kompeten-
cerne og erfaringen blev fastholdt. Flytningen er forlgbet planmaessigt, og medarbejderne har fundet sig til rette i de

nye lokaler.

@konomisk resultat
Selskabet fik i 2019 et overskud efter skat pd TDKK 145,280 mod et overskud pa TDKK 81.989 i 2018. Arets resultat an-

ses for tilfredsstillende. Al kapacitet blev udsolgt, og auktionerne blev gennemfgrt i overensstemmelse med forventnin-

gerne. Efterfglgende salg af merydelser har forbedret resultatet yderligere.

Der er i 2019 foretaget en nedskrivningstest i Gas Storage Denmark med udgangspunkt i seneste nedskrivningstest fra
2018. Pa baggrund af den gennemfgrte nedskrivningstest med en nutidsveerdi pd DKK 126 mio. kan det konkluderes, at
der pr. 31.12.2019 ikke er behov for at nedskrive vaerdien af anleegsaktiverne i gaslagerforretningen i Energinet.

Der er endvidere foretaget en stresstest med henblik p& at vurdere, hvorndr en eventuel nedskrivning kan blive aktuel.
Ved fplgende (isolerede) aendringer vil nutidsvaerdien blive mindre end vaerdien af gaslageret, og behovet for en ned-
skrivning kan blive aktue!

* WACC’en stiger fra 4,9 % (anvendt) til 5,2 %, hvormed nutidsveerdien falder med DKK 150 mio.

* Omsaetningen falder med 5 %, hvormed nutidsvaerdien falder med 196 mio.



5.3 Forventninger til 2020

Gas Storage Denmarks opgaver

Gas Storage Denmark forventer, at fokus i 2020 fortsat bliver pd markedets hdndtering af, at Tyra-feltet ikke leverer gas.
Det er afggrende for gassystemet, at lagerkapaciteten ikke blot saelges frem mod lagerdrets start, men at lagrene heref-
ter ogsa fyldes og temmes pa hensigtsmaessig vis.

Opretholdelsen af forsyningssikkerheden pa tvaers af det samlede gassystem er som altid den helt basale baggrund for
Gas Storage Denmarks virke, hvorfor det naturligvis ogsd det kommende &r vil vaere et stort fokusomrade.

Parallelt med den traditionelie lagerforretning vil 2020 i seerdeleshed vaere kendetegnet af initiativerne inden for den
grenne omstilling, bade ambitionen om et brintlager i offentlig-privat partnerskab og samarbejdet med GEUS m.fl. om
oprettelse af CO2-lager.

Gas Storage Denmarks gkonomi i 2020
Gas Storage Denmark forventer i 2020 et resultat pa niveau med eller lige omkring afkastkravet pd 5% som aftalt med
ejer i statens ejerskabsdokument for Energinet, hvilket svarer til det gkonomiske resultat for 2019.

Top 3 risici

e Vedligehold af produktionsbrgnde
Gas Storage Denmarks produktionsbrgnde er kritiske komponenter i gaslagerdriften. Hvis integriteten af blot
en enkelt brgnd kompromitteres, kan det pavirke driftsresultatet markant. Enten hvis haendelsen pavirker ka-
paciteten og fplgelig enten omsaetningen eller evnen til at mpde indgdede aftaler. Eller hvis haendelsen kraever
et stgrre teknisk og omkostningstungt indgreb i brgnden.

e Afszetning af gaslagerkapacitet
Gas Storage Denmark er hvert ar athaengig af, at lagerkapaciteten bliver solgt. S&fremt lagerkapaciteten kun
bliver delvist solgt, vil det kunne have negativ finansiel pavirkning pd Gas Storage Denmark.

e  Baltic Pipe
Den kommende gasledning til Polen, Baltic Pipe, kan fa en endnu ukendt indflydelse pa de danske gaslagres
forretningsmuligheder. Safremt Polen ikke efterspgrger de forventede maengder norsk gas, vil der vaere ledig
kapacitet i gasledningen, hvilket kan pavirke prissaetningen i fleksibilitetsmarkedet markant i negativ retning.

Succeskriterier

Gas Storage Denmark driver kritisk infrastruktur pad markedsvilkdr og understgtter blandt andet den kollektive forsy-
ningssikkerhed pd gasomradet. Gas Storage Denmarks langsigtede virke har som formal at accelerere den grgnne om-
stilling under hensyntagen til sdvel den kollektive forsyningssikkerhed, som virksomhedsdriftens fortsatte Ignsomhed.

5.4 Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Selskabet har som fglge af Corona-krisen ivaerksat en sikringsplan, der pé linje med regeringens anvisninger har til for-
mal at mindske smittespredningen gennem isolation, sarligt af de forsyningskritiske medarbejdere i vagtberedskabet.
Det indebzerer, at det Igbende anlaegsvedligehold i perioden er reduceret til et absolut minimum, og at administrative
personale og vidensmedarbejdere arbejder hjemmefra. Det kan medfgre en mindskelse af den generelle produktivitet,
herunder fremdriften af de planlagte opgaver i dret. Mindskelsen af den generelle produktivitet mv. vurderes ikke at
vaere sd omfattende, at det i vaesentlig grad pavirker selskabets gkonomi, idet selskabets kerneopgave med at forsyne
kunderne med energi er updvirket af situationen, samt at langt stgrstedelen af rets omsaetning allerede er kontraheret

pd nuveaerende tidspunkt.

Der er ikke indtruffet yderligere begivenheder efter regnskabsérets udlgb, som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets
finansielle stitling.



6. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser. Arsrapporten er sdledes aflagt som
klasse C {mellem)-virksomhed.

Under henvisning til ARL § 86 stk. 4 udarbejdes der ikke en pengestremsopggrelse for Gas Storage Denmark A/S, idet
det ultimative moderselskab Energinet udarbejder en pengestremsopggrelse for koncernen.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som drsrapporten for 2017.

Arsrapporten er aflagt i TDKK.

6.1 Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets

veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar de er sandsynlige og kan males pélideligt. Ved ferste indregning males aktiver og
forpligtelser til kostpris. Efterfgigende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost ne-

denfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méales til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente
over Ipbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fra-
drag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregningen og malingen tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden rsrapporten aflaegges,

og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af finan-
sielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der
er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbage-

farsier som fglge af @ndrede regnskabsmaessige sken.

6.2 Virksomhedssammenslutninger

Ved koncerninterne virksomhedssammenlaegninger anvendes sammenlzaegningsmetoden. Herved sammenlaegges de to
virksomheder til bogferte vaerdier, og der identificeres ikke forskelsbelgb. Eventuelle vederlag, som overstiger den bog-
forte veerdi i den overtagne virksomhed, indregnes direkte pd egenkapitalen. Sammenlaegningsmetoden gennemfgres
som om de to virksomheder altid har vaeret sammenlagt med tilretning af sammenligningstal.

6.3 Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursforskelle, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen under finansielle

indtaegter og omkostninger.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes
til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldens opstden eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og

omkostninger.



6.4 Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og méales efterfglgende til dagsveerdi. Posi-
tive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i "Andre tilgodehavender" henholdsvis "Anden
geeld".

Zndringer i dagsvaerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sikring af
dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopggrelsen sammen med aendrin-

ger i veerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

6.5 Resultatopggrelsen

6.5.1 Nettoomsaetning

Nettoomseetning omfatter salg af lagerkapacitet og relaterede tjenesteydelser. Der foretages indregning i resultatopge-
relsen, sdfremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden drets udgang, og sdfremt indteegten kan opgg-
res palideligt og forventes modtaget. Omsaetning fra tjenesteydelser, der omfatter teknisk radgivning mv., indregnes i

takt med at ydelserne leveres.

Nettoomsaetning males eksklusive afgifter og moms, som er afhaengige af salgsbelgbet, og som opkraeves pd vegne af

tredjepart. Endvidere fragar rabatter i forbindelse med salget

6.5.2 Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger af primaer karakter i forhold til selskabets aktiviteter.

6.5.3 Personaleomkostninger
Personaleomkostninger indeholder gager og Ienninger, vederlag, pensionsbidrag og gvrige personaleomkostninger til

virksomhedens ansatte, herunder direktionen og bestyrelsen.

6.5.4 Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder drets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

6.5.5 Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtsegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og omkostninger, kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser. Finan-
sielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

6.5.6 Skat af arets resultat
Arets skat, der bestar af 3rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den del,
der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte p&

egenkapitalen.
6.6 Balancen

6.6.1 Immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver omfatter software. Anlaeg under udfgrelse opggres til kostpris.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor akti-
vet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer,
komponenter, underleverandgrer og Ign. Endvidere indregnes finansieringsomkostninger, der kan henfgres til kostpri-
sen.



Aktiverede immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvin-
dingsveerdi, hvis denne er lavere.

Der foretages lineaere afskrivninger over den forventede brugstid baseret pd folgende vurdering af aktivernes forven-
tede brugstider:

Erhvervede licenser 3-10ar

Anskaffelser i regnskabsaret afskrives forholdsmaessigt fra tidspunktet for ibrugtagning.

Immaterielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
veerdi.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse opg@res som forskellen mellem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og
den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopg@relsen under ”Andre driftsindteegter” eller “Andre eksterne omkostnin-

”

ger”,

6.6.2 Materielle anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger, der direkte er tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til ma-
terialer, komponenter, underleverandgrer og lgnforbrug. Endvidere indregnes finansieringsomkostninger, der kan hen-
fares til kostprisen. Herudover indregnes omkostninger til reetablering som en del af kostprisen.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte
bestanddele er forskellig.

Der foretages lineaere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forven-
tede brugstider:

Naturgaslagerfaciliteter 20-43 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar
Produktionsanlaeg og maskiner 20-43 ar
Bygninger 20 &r

Nyanskaffelser med en anskaffelsessum under TDKK 100 omkostningsfgres i anskaffelseséret.

Anskaffelser i regnskabsaret afskrives forholdsmaessigt efter tidspunktet for ibrugtagning. Udgifter til stgrre vedligeholdel-
seseftersyn indregnes i anskaffelsesveaerdien af tekniske anleeg som et separat anlaegsaktiv, der afskrives over brugstiden,
dvs. perioden frem til naeste eftersyn. Ved den oprindelige anskaffelse af det materielle anlaegsaktiv tages ligeledes hensyn
til den kortere brugstid af en del af aktivet, hvorfor denne del allerede pa anskaffelsestidspunktet regnskabsmaessigt be-
handles som et separat aktiv med en kortere brugstid og derved afskrivningsperiode.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaassige
vaerdi.
Forudbetaling pd ikke-leverede anlaegsaktiver aktiveres.



Fortjeneste eller tab ved afhaendelse eller skrotning af et materielt anlaegsaktiv opggres som forskellen mellem salgs-
pris, med fradrag af nedtagelses-, salgs-, og retableringsomkostninger, og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgs- eller

skrotningstidspunktet.

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under Andre driftsindtaegter eller Andre eksterne omkostninger.

6.6.3 Vardiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver vurderes &rligt for indikationer pa veerdifor-

ringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv, henholdsvis gruppe af
aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.
Genindvindingsvaerdien er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvardien opggres som nutids-
vaerdi-en af de forventede nettopengestrémme fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og de forventede penge-

strgmme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Pa aktiver, hvor der tidligere er foretaget opskrivninger, foretages nedskrivning over egenkapitalen, dog hgjest med

veerdien af opskrivningshenlaeggelsen.

6.6.4 Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegéelse af forventede tab.

6.6.5 Andre tilgodehavender
Andre tilgodehavender omfatter gvrige tilgodehavender.

6.6.6 Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter omfatter afholdte forudbetalte omkostninger.

6.6.7 Udbytte
Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en szerskilt post under

egenkapitalen.

6.6.8 Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk for-
pligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives gkonomiske fordele for at indfri forpligtelsen og forpligtelsen kan op-
gares palideligt.

Posten bestar primaert af reetableringsforpligtelser, som fglge af bortskaffelse af materielle anlaegsaktiver.

Hensatte forpligtelser til fjernelse af tekniske anleeg og reetablering males til nutidsvaerdien af den pa balancetidspunk-
tet forventede fremtidige forpligtelse til nedtagning og oprydning, nar anlaegget ikke laengere skal anvendes. Den hen-
satte forpligtelse opg@res ud fra de estimerede omkostninger, der tilbagediskonteres til nutidsvaerdi. Der anvendes en
diskonteringsfaktor, der reflekterer Energinet’s generelle renteniveau. Forpligtelserne indregnes n3r disse opstar og
reguleres Ipbende for at afspejle sendringer prisniveau, inflation og diskonteringsrente. Da opggrelsen indeholder en
reekke skgn indregnes alene andringer i forpligtelsen, der repraesenterer vaesentlige sendringer i forudseetningerne.
Vaerdien af den indregnede forpligtelse indregnes under materielle anlaegsaktiver og afskrives sammen med de rele-
vante aktiver. Den tidsmaessige forggelse af nutidsveerdien af den hensatte forpligtelse indregnes i drets resultat under

finansielle omkostninger.



6.6.9 Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige
indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser ud fra de pa balancedagen vedtagne eller forventede skattesatser.
/ndring i udskudt skat som fglge af nedsaettelse af selskabsskatteprocenten indregnes i resultatopggrelsen. | de til-
feelde, hvor opggrelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, vaerdiansaettes udskudt skat
pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrelsesberettigede skattemaessige underskud, indregnes med
den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser.

Selskabet er sambeskattet med Energinet-koncernen og dennes danske koncernforbundne virksomheder. Skatteeffek-
ten af sambeskatningen fordeles pa sdvel overskud som underskud i dattervirksomhederne i forhold til disses skatte-

pligtige indkomster.

Energinet-koncernen fungerer som administrationsselskab. Den samlede skat af dattervirksomhedernes skattepligtige
indkomster hensaettes og betales til Energinet-koncernen.

6.6.10 Finansielle geeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter og kreditinstitutter indregnes ved ldneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret kost-
pris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenu

og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden under finansielle omkostninger.

Andre gaeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris.

6.6.11 Eventualforpligtelser og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser og gvrige gkonomiske forpligtelser omfatter forhold eller situationer, der eksisterer pa balance-
tidspunktet, men hvis regnskabsmaessige virkning ikke kan opggres endeligt, f@r udfaldet af en eller flere usikre fremti-
dige begivenheder bliver kendt.



7.

Resultatopggrelse

Note Belpb i TDKK 2019 2018
Nettoomszetning 341.410 266.035
Arbejde udfgrt for egen regning og opfert under aktiver 3.922 513
Andre eksterne omkostninger -68.000 -74.097

il Personaleomkostninger -30.449 -26.343
Resultat fgr af- og nedskrivninger 246.883 166.109
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver -43.395 -47.177
Resultat af primar drift 203.488 118.933
Finansielle indtaegter 26 366
2 Finansielle omkostninger -17.318 -14.105
Resultat fgr skat 186.196 105.193
3 Skat af arets resultat -40.916 -23.204

Arets resultat 145.280 81.989



8. Balance

Note Belgb i TDKK 2019 2018

Aktiver

Immaterielle anleegsaktiver

Licenser 2.711 0
Udviklingsprojekter 632 4.402
Udviklingsprojekter under udfgrelse 0 58
4 Immaterielle anlegsaktiver i alt 3.343 4.460

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger 34.484 35.410
Tekniske anleeg og maskiner r 1.436.482 1.391.079
Anlagsgas 423.659 424.018
Andre anlzaeg, driftsmateriel og inventar 1.215 1.509
Anleeg under udfgrelse og forudbetalinger 16.578 1.281
5 Materielle anleegsaktiveri alt 1.912.418 1.853.297

saktiveri alt 1.915.761

Anlae

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg 24.528 22.580
Tilgodehavender hos tilknyttet virksomhed 10.247 8.807
Andre tilgodehavender r 81 1.078
Periodeafgraensningsposter 0 1.069
Tilgodehavender i alt 34.856 33.534
Likvide beholdninger 2.177 16.260
Omsatningsaktiver i alt 37.033 49.794

Aktiver i alt 1.952.794 1.907.551



Note Belgb i TDKK 2019 2018

Passiver

Egenkapital

Aktiekapital 50.001 50.001
Overfgrt resultat 135.092 53.912
Foreslaet udbytte 50.000 100.000
Egenkapital i alt 235.093 203.913

Hensatte forpligtelser

7 Udskudte skatteforpligtelser 238.116 241.090
8 Hensatte reetableringsforpligtelser 348.263 258.082
Hensatte forpligtelser i alt 586.379 499.172

Langfristede gaeldsforpligtelser
9 Geeld til kreditinstitutter 936.663 1.023.146

Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 936.663 1.023.146

Kortfristede gaeldsforpligtelser

S Kortfristet del af langfristet geeld til kreditinstitutter 87.517 87.187
Geeld til kreditinstitutter 0 52.915
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 7.482 10.008
Geeld til tilknyttede selskaber 64.420 16.008
Anden gaeld r 34.204 14.402
Periodeafgraensningsposter 1.036 800
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 194.659 181.320
Galdsforpligtelser i alt 1.131.322 1.204.466
Passiveri alt 1.952.794 1.907.551

6 Resultatdisponering

10 Finansielle instrumenter
11 Sikkerhedsstillelser

12 Eventualforpligtelser m.v.
13 Neaertstaende parter



9. Egenkapitalopggrelse

Overfprt Foreslaet
Belgb i TDKK Aktiekapital resultat udbytte | alt
Egenkapital 1. januar 2019 100.000 203.913
Arets resultat 95.280 50.000 145.280
Veerdiregulering af sikringsinstrumenter -14.100 0 -14.100
Udbetalt udbytte 0 -100.000 -100.000

Egenkapital 31. december 2019 135.092 235.093

Aktiekapitalen udggr DKK 50.001.100 fordelt i kapitalandele 4 DKK 1 eller multipla heraf.

Ejerforhold: Den 31. december 2019 ejede Energinet hele aktiekapitalen.



10. Noter

Note Belgb i TDKK 2019 2018
1 Personaleomkostninger
Lgnninger og gager -27.144 -23.470
Pensioner -3.070 -2.730
Andre omkostninger til social sikring -235 -142
| alt -30.449 -26.343
Gennemsnitligt antal beskaeftigede 38 37

Med henvisning til arsregnskabslovens §98b er vederlaget til direktionen ikke oplyst.

2 Finansielle omkostninger
Renter af mellemvaerende med tilknyttet virksomhed 0 34
Aktiverede renter 61 0
@vrige renteomkostninger -17.379 -14.139
| alt -17.318 -14.105

3 Skat af drets resultat

Arets aktuelle skat -39.960 -25.132
Arets udskudte skat 2.974 3.408
Regulering vedrgrende tidligere ar 47 0
| alt -36.939 -21.724

Skat af arets resultat fordeler sig sdledes:
Skat af arets resultat -40.916 -23.204
Skat af egenkapitalbevaegelser 3.977 1.480

I alt -36.939 -21.724



Note Belgb i TDKK

Udviklings- Immaterielle
Udviklingspr projekter anlaegsaktiver i
4  Immaterielle anlagsaktiver Licenser ojekter under udfgrsel alt

Anskaffelsessum pr. 1. januar 0 52.331 58 52.389
Tilgang i aret 0 0 -58 .58
Afgang i aret 0 0 0 0
Overfgrsel fra anlaeg under udfgrsel 0 0 0 0
@vrige reguleringer 13.301 -13.301 0 0
Anskaffelsessum pr. 31. december 13.301 39.030 0 52.331
Af- og nedskrivninger pr. 1. januar 0 -47.929 0 -47.929
Arets af- og nedskrivninger -542 -517 0 -1.059
Tilbagef@rte afskrivninger pa arets afgange 0 0 0 0
@vrige reguleringer -10.048 10.048 0 0
Af- og nedskrivninger pr. 31. -10.590 -38.398 0 -48.988

Bogfert veerdi pr. 31. december 2.711 632 0 3.343



Note Belgb i TDKK

Tekniske Andre anleeg,

Grunde og anlaeg og driftsmateriel

Materielle anlaegsaktiver bygninger maskiner og inventar
Anskaffelsessum pr. 1. januar 47.815 3.426.550 3.276
Tilgang i ret 0 86.000 0
Afgang i aret 0 0 0
Overfgrsel fra anleeg under udfgrsel 0 521 0
@vrige reguleringer 0 0 0
Anskaffelsessum pr. 31. december 47.815 3.513.071 3.276
Af- og nedskrivninger pr. 1. januar -12.405 -2.035.472 -1.767
Arets af- og nedskrivninger -926 -41.117 -294
Tilbagefgrte afskrivninger pa arets afgange 0 0 0
@vrige reguleringer 0 0 0
Af- og nedskrivninger pr. 31. -13.331 -2.076.589 -2.061

Bogfert veerdi pr. 31. december 1.436.482
Note Belgb i TDKK
Materielle
Anlaeg under anlaegsaktiver i
5 Materielle anlagsaktiver (fortsat) Anlaegsgas udfgrelse alt

Anskaffelsessum pr. 1. januar 790.102 1.282 4.269.025
Tilgang i aret 0 15.817 101.817
Afgang i aret -359 0 -359
Overfgrsel fra anlzeg under udfgrsel 0 -521 0
Pvrige reguleringer 0 0 0
Anskaffelsessum pr. 31. december 789.743 16.578 4.370.483
Af- og nedskrivninger pr. 1. januar -366.084 0 -2.415.728
Arets af- og nedskrivninger 0 0 -42.337
Tilbagefgrte afskrivninger pa arets afgange 0 0 0
@vrige reguleringer 0 0 0
Af- og nedskrivninger pr. 31. -366.084 0 -2.458.065

Bogf@rt veerdi pr. 31. december

423.659

1.912.418




Note  Belgb i TDKK 2019 2018

6 Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat 95.280 -718.011
Betalt ekstraordinaert udbytte 0 700.000
Forslaet udbytte 50.000 100.000
| alt 145.280 81.989

7 Udskudte skatteforpligtelser

Udskudte skatteforpligtelser pr. 1. januar 241.090 244.497
Regulering vedrgrende tidligere ar 0 0
Zndring i udskudt skat vedrgrende arets resultat -2.974 -3.408
Udskudt som fglge af EBIT til moder 0 0
Udskudte skatteforpligtelser pr. 31. december 238.116 241.090

Udskudte skatteforpligtelser vedrgrer

Anlaegsaktiver 295.941 297.868
Hensatte forpligtelser mv. -57.825 -56.778
| alt 238.116 241.090

8 Hensatte forpligtelser
Reetableringsomkostninger 348.263 258.082

| alt 348.263 258.082

Reetableringsforpligtelser vedrgrer demontering og bortskaffelse af naturgasanlzeg samt reetablering af
ejendomme af tredjemand. Usikkerhederne er vaesentligst relateret til tidspunkterne for de relaterede
udbetalinger.

Forfaldstidspunktet for andre hensatte forpligtelser forventes at blive:
over5 ar 348.263 258.082

| alt 348.263 258.082

9 Geld til kreditinstitutter

Under1 ar 87.517 87.187
1-5 ar 347.366 343.475
over5S ar 589.297 679.671

I alt 1.024.180 1.110.333



10 Finansielle instrumenter

Der er indgaet aftale om afledte finansielle instrumenter i form af renteswaps. Renteswaps er indgaet med
henblik pa at opna fast renter pd den rentebaerende gaeld.

Dagsveerdien udggr pa balancedagen:
Forpligtelser 27.825 9.746

| alt 27.825 9.746

11 Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter pa DKK 1.023 millioner (2018: DKK. 1.514 mio.) er der givet pant i
grunde, bygninger og produktionsanlaeg vedr. gaslageraktiviteterne, hvis regnskabsmaessige vaerdi ultimo aret
udggr DKK 1.829 millioner (2018: DKK. 1.911 mio.)

12 Eventualforpligtelser my.

Ifglge lovgivningen er Gas Storage Denmark A/S palagt en generel erstatsningspligt for skader forvoldt ved
selskabets naturgasaktiviteter, selv om skaderne sker ved handelige uheld (objektivt ansvar). Der er tegnet
seedvanlig forsikring til imgdegaelse af erstatningskrav.

samlede belgb fremgar af arsrapporten for Energinet, der er administrationsselskab i forhold til
sambeskatningen.

13 Nertstaende parter

Bestemmende indflydelse Grundlag

Energinet . 100 % ejer
Tonne Kjaersvej 65, 7000 Fredericia

Bestyrelse og direktion Ledelseskontrol

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernregnskabet for moderselskabet Energinet.

14 Begivenheder efter balancedagen

arsrapporten.
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